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Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Fundo de Investimentos da Amazénia — FINAM
("Fundo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstracao de resultado, da evolugao do patriménio liquido, da evolugao dos titulos e valores
mobilidrios e da movimentacdo dos recursos para o exercicio findo naguela data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contdbeis significativas e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020 foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a Instrucédo n°
445 de 14 de dezembro de 2006, da Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM), a qual aprovou o Plano de
Contas dos Fundos de Investimentos Regionais (COFIR).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes
em relacao ao FINAM, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International’), a Swiss entity.



Enfase - Base de elaboracdo e apresentacio das demonstragdes financeiras e restrigdo sobre uso

Chamamos a atencéo para as Notas Explicativas n°s 2 e 3 as demonstracbes financeiras, que
descrevem a base contébil destas demonstra¢des financeiras, elaboradas pela Administragcéo no
cumprimento dos requisitos normativos aplicaveis ao FINAM. Consequentemente, as demonstracoes
financeiras podem nao servir para outras finalidades. Nosso relatério destina-se, exclusivamente, para
utilizacdo e informacédo da administracdo do FINAM e ndo deve ser distribuido ou utilizado por outras
partes que ndo o FINAM. Nossa opinido ndo estd modificada em relagado a esse assunto.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstracdes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracéo e pela adequada apresentagédo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de investimentos
regionais, de acordo com a Instrucdo n° 445 de 14 de dezembro de 2006, da CVM, a qual aprovou o
COFIR, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagado da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a Administragéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

A Administracdo do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboracao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragoes financeiras tomadas em
conjunto estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional € mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro; planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

- Avaliamos a adequacgéao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e das respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International’), a Swiss entity.



- Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagado a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Belém, 25 de junho de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC PA-000742/F
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Contador CRC MG=070240/0-3



Fundo de Investimento da Amazénia - FINAM

Balango Patrimonial
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

ATIVO 31/12/2020 31/12/2019
CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 629.517 617.377
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 522.636 480.696
Banco da Amazonia S.A — Depdsitos de Livre Movimentagao 522.636 480.696
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS (Nota 5) 106.881 136.681
Titulos de Renda Fixa 12.338.805 11.348.575
Debéntures da Carteira Propria 12.338.805 11.348.575
Debéntures Conversiveis em Agdes-Normais 7.151.198 6.589.541
Debéntures Conversiveis em A¢des-Em Atraso 1.629.584 1.478.877
Debéntures Nao Conversiveis em Agdes-Normais-MP 2.199/01 - 1.115
Debéntures Nao Conversiveis em A¢des-Em Atraso-Lei 8.167/91 3.556.602 3.278.406
Debéntures Nao Conversiveis em Agdes-Em Atraso-Lei 2.199/01 1.421 636
Titulos de Renda Variavel 574.692 616.769
Acgdes da Carteira Prépria 540.566 569.366
Acdes Vinculadas a Permutas Diretas 34.126 47.403
(-) Provisao para Desvalorizagéo de Titulos (12.806.616) (11.828.663)
(-) Titulos de Renda Fixa (12.328.003) (11.326.207)
(-) Titulos de Renda Variavel (478.613) (502.456)
TOTAL DO ATIVO 629.517 617.377

Fundo de Investimento da Amazénia - FINAM
Balango Patrimonial
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

PASSIVO 31/12/2020 31/12/2019
CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO 66.279 89.188
Obrigagdes Vinculadas a Permutas Diretas 44.947 58.224
Dividendos/Juros s/ Capital Proprio Pertencentes a Terceiros 21.332 30.964
PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 8) 563.238 528.189
Recursos de Incentivos Fiscais 481.387 474.562
Cotistas 579.377 596.168

Cotas Emitidas 579.377 596.168

(-) Operagdes de Leildo (7.487) (254)

Resultados Acumulados (490.039) (542.287)
Resultados de Exercicios Anteriores (542.287) (632.060)
Resultado do Exercicio 52.248 89.773

Lucro/Prejuizo do Exercicio 35.214 80.884
Variagdo de Cotas Permutadas em Leildo 17.034 8.889
TOTAL DO PASSIVO 629.517 617.377

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras




Fundo de Investimento da Amazénia - FINAM

Demonstragao de Resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

31/12/2020 31/12/2019
RECEITAS OPERACIONAIS 1.081.913 1.152.551
Remuneracéo s/ Disponibilidades (Nota 4) 12.270 22.532
Rendas de Titulos de Renda Fixa (Nota 5) 1.041.788 1.089.815
Custos Basicos 569.147 657.201
Encargos Financeiros 472.500 432.553
Encargos sobre Atraso 170 116
(-) Bonus de Adimpléncia (29) (55)
Rendas de Titulos de Renda Variavel (Nota 5) 27.855 40.204
Agio na Venda de Titulos em Leildo 6.622 4
Agio na Venda Direta de Titulos 507 71
Dividendos/Juros s/ Capital Préprio 11.278 913
Valorizagao da Carteira de Ag¢des 9.448 39.216
DESPESAS OPERACIONAIS 1.046.699 1.071.667
Despesas de Titulos de Renda Variavel (Nota 5) 16.344 4.333
Desagio na Venda Direta de Titulos - 5
Desvalorizagdo da Carteira de Ag¢des 16.344 4.328
Taxa de Administracédo da Carteira (Nota 6) 11.828 10.551
Despesas de Provisdes (Nota 5) 977.954 784.675
Titulos de Renda Fixa 1.001.796 769.428
Titulos de Renda Variavel (23.842) 15.247
Outras Despesas (Nota 7) 40.573 272.108
RESULTADO DO EXERCICIO 35.214 80.884

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras




FUNDO DE INVESTIMENTOS DA AMAZONIA - FINAM

Demonstracéo da Evolugao dos Titulos e Valores Mobiliarios
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

01.01 a 31.12.2020

01.01 a 31.12.2019

SALDO ANTERIOR 136.682 115.881
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM AGOES- NORMAIS (Carteira Prépria) 561.457 572.037
(+) Custos Basicos/Encargos Financeiros 605.700 633.123
(+) Conversao de Debéntures Nao conversiveis em Debéntures Conversiveis - 2.067
(+) Transferéncia de DC-Em Atraso para DC -Normal 1.996 201.561
(+) Transferéncia de deb. Incon. Lei 8.167/91-Normais em deb. Conv. A¢des-Normais - 6.018
(-) Conversao de Debéntures em Agdes (2.216) (22.093)
(-) Transferéncia de DC-Normal para DC -Em Atraso (13.879) (35.189)
(-) Resgate / Amortizagdo de Debéntures (7.215) (3.077)
-) Dlspensa de Encargos (22.929) (210.373)
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM AGOES- EM ATRASO (Carteira Prépria) 150.707 (19.724)
(+) Custos Basicos/Encargos Financeiros e sobre Atraso 137.028 146.648
(+) Transferéncia de DC-Normal para DC -Em Atraso 13.679 35.189
(-) Transferéncia de DC-Em Atraso para DC -Normal - (201.561)
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM AGOES NORMAIS (Carteira Prépria) (1.115) (1.403)
(+) Custos Basicos/Encargos Financeiros 46 162
(+) Transferéncia de DI-Em Atraso para DI-Normal (615) 29.392
(-) Conversdo de Debéntures Inconversiveis em Debéntures Conversiveis - (1.543)
(-) Amortizagéo / Resgate de Debéntures (526) (4.166)
-) Dlspensa de Encargos (20) (25.248)
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM AGOES - EM ATRASO (Carteira Prépria) 278.981 236.690
(+) Custos Basicos/Encargos Financeiros e sobre Atraso 302.064 316.501
(+) Transferéncia de DI-Normal para DI -Em Atraso 615
(-) Transferéncia de deb. Incon. Lei 8.167/91-Normais em deb. Conv. Agdes-Normais (253) (3. 586)
(-) Transferéncia de DI-Em Atraso para DI-Normal (1.996) (32.348)
(-) Amortizagédo / Resgate de Debéntures (1.051) (775)
(-) Recebimentos de Encargos Financeiros - (57)
(-) Dispensa de Encargos (20.398) (43.045)
AGOES DA CARTEIRA PROPRIA (28.800) 20.180
(+) Conversao de Debéntures 2.216 22.092
(+) Valorizagédo da Carteira de Agdes 9.448 41.304
(+) Estorno de Desvalorizagao - Exercicios Anteriores - 35
(+) Estorno de resgate da Instrugdo CVM 265/97 - 57
(+) Transferéncia do Artigo 9° 12.056 2.087
(-) Venda em Leildao (5.652) (4.360)
(-) Resgate da Instrugdo CVM n° 265/97 (30.524) (34.585)
(-) Desvalorizagao da Carteira de Agbes (16.344) (4.362)
(-) Estorno de Valorizagao - Exercicios Anteriores - (2.088)
AGOES VINCULADAS A PERMUTAS DIRETAS (13.277) (2.304)
(+) Subscrigdo de Ordens de Liberagédo - -
(-) Transferéncia Para os Investidores (1.221) (217)
(-) Transferéncia para a Carteira (12.056) (2.087)
(-) PROVISAO PARA DESVALORIGAO DE TiTULOS (977.954) (784.675)
Titulos de Renda Fixa (1.001.796) (769.428)
(+ ou-) Constituicdo (1.001.796) (769.428)
Titulos de Renda Variavel 23.842 (15.247)
(+ ou-) Constituicdo 23.842 (15.247)
SALDO FINAL 106.681 136.682

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracgdes financeiras




FUNDO DE INVESTIMENTOS DA AMAZONIA - FINAM

Demonstragdo da Evolugao do Patrimdnio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

01.01 a 31.12.2020 01.01 a 31.12.2019

SALDO ANTERIOR

MAIS:
Ingresso de recursos do Tesouro
Subscrigado Voluntaria de Quotas
Devolucao de Recursos (Projetos Cancelados)
Estorno de reserva de opgoes do art.9° da Lei 8.167/91
Resultado do exercicio

MENOS:
Reserva de opgodes do art.9° da Lei 8.167/91
Venda em leildo de titulos da carteira
Resultado do exercicio

SALDO FINAL

528.190 449577
47.322 82.971
52 :
12,056 2087
35.214 80.884
(12.274) (4.358)
(1 2.2_74) (4.3-58)
563.238 528.190

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras




FUNDO DE INVESTIMENTOS DA AMAZONIA - FINAM
Demonstragao da Movimentagao dos Recursos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

SALDO ANTERIOR >

ENTRADAS NO PERIODO (A)

- Ingresso de Recursos do Tesouro

- Devolugao de Recursos (Projetos Cancelados)

- Cancelamento de subscrigédo

- Remuneragéo s/Disponibilidades e Depésitos Vinculados a Subscrigéo
- Encargos/Amortizacéo de Debéntures - Art.5°

- Dividendos/JCP - Art.5°

- Dividendos/JCP - Art.9°

- Resgate de Agdes (Valor Resgate + Agio - Desagio)

- Subscrigao Voluntaria de quotas do Fundo

SAIDAS NO PERIODO (B)

- Ordens de Liberagao Emitidas

- Taxa de Administragédo da Carteira
- Outras despesas

AUMENTO / REDUGAO DAS DISPONIBILIDADES (A-B)
SALDO FINAL >
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

01/01 a 31/12/2020

01/01 a 31/12/2019

480.696 423.125
53.791 68.125
13.091 24.203

8.792 8.019
80 913

745 391
31.031 34.599
52 -
11.851 10.554
11.828 10.551
23 3
41.940 57.571
522.636 480.696




Fundo de Investimentos da Amazoénia - FINAM
Notas Explicativas as Demonstra¢des Financeiras

em 31 de dezembro de 2020 ¢ 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Fundo de Investimentos da Amazonia - FINAM

Notas Explicativas as Demonstra¢des Financeiras
em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 1 - Contexto operacional

O Fundo de Investimentos da Amazdnia (“FINAM” ou “Fundo”) foi instituido pelo Decreto-Lei n° 1.376, de 12
de dezembro de 1974, sob a administragdo da antiga Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazo6nia —
SUDAM, operado pelo Banco da Amazdnia S.A. (“Banco”), tendo por finalidade a aplicag@o dos recursos oriundos
dos incentivos fiscais deduzidos do imposto de renda de pessoas juridicas, com vistas ao desenvolvimento
economico e social da Regido Amazonica.

Com a edi¢@o da Medida Provisoria n® 2.145, de 02 de maio de 2001, reeditada com o n® 2.157-5, em 24 de agosto
de 2001, foi extinta a Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazonia — SUDAM, passando o FINAM a ser
administrado pelo Ministério do Desenvolvimento Regional. Na mesma legislacao foi também extinta a faculdade
de a pessoa juridica optar pela aplicacdo de parcela do imposto de renda devido nos fundos fiscais, com exce¢do
dos investidores de projetos aprovados com base no Art.9° da Lei 8.167 de 16 de janeiro de 1991, até a implantacdo
do projeto.

Para gerenciar os Fundos de Investimentos Regionais foi criado, pelo Decreto n® 7.472, de 04 de maio de 2011, o
Departamento Financeiro e de Recuperag@o de Projetos — DFRP e que hoje é denominado de Coordenagédo Geral
de Gestdo e Fundos de Investimentos e Incentivos Fiscais, subordinado ao Ministério de Desenvolvimento
Regional.

NOTA 2 - Apresentacio das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras apresentadas foram elaboradas de acordo com as normas previstas no Plano de
Contas dos Fundos de Investimentos Regionais — COFIR, aprovado pela Instrucdo CVM N.° 445, de 14 de
dezembro de 2006, complementadas pelas demais praticas contabeis aplicaveis ao Fundo, de forma a atender a
continuidade de sua operacionalizag@o.

A partir do exercicio social de 2007, os Fundos de Investimentos Regionais passaram a ser auditados, por auditoria
independente, em atendimento ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 445, de 14 dezembro de 2006.

O FINAM tem escrituragdo contabil destacada da escrituracdo do Banco Operador.

NOTA 3 - Resumo das principais praticas contabeis
a) Receita e Despesas

As receitas e despesas sdo registradas no periodo em que elas ocorrem e ndo na data do efetivo ingresso ou
desembolso, em respeito ao regime de competéncia.

b) Titulos e valores mobilidrios

A avaliacdo dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira se faz com observancia aos seguintes critérios
de avaliagdo e apropriacao contabil definidos no COFIR:

i. Titulos de Renda Fixa
Titulos de Renda Fixa (Debéntures): sdo avaliados pelo custo de aquisi¢@o acrescido dos respectivos rendimentos.
ii. Titulos de Renda Variaveis.

Titulos de Renda Variavel (A¢des da Carteira Propria): as a¢des cotadas em bolsa sdo avaliadas pela cotagdo média
do ultimo dia em que foram negociadas, ou pelo valor obtido no leildo, o que for menor e as agdes ndo cotadas em
bolsa avaliam-se pelo valor de patriménio liquido, com base no ultimo balango patrimonial, se inferior ao nominal,
ou pelo valor nominal, se inferior ao patrimonial.

Os Titulos de renda variavel estdo representados pelas “Acdes da Carteira Propria” e “Ag¢des Vinculadas a
Permutas Diretas”. As “Ac¢des da Carteira Propria” podem ser negociadas através de Leildes Especiais do Fundo,
realizados na B3 — Brasil Bolsa Balcao S/A ou diretamente com o acionista controlador, conforme prevé os artigos
20 a 31 da Instrucdo CVM 265, 18 de julho de 1997. As “A¢des Vinculadas a Permutas Diretas”, subscritas na
forma do Art. 9° da Lei n°® 8.167, de 16 de janeiro de 1991, ndo integram a carteira propria do Fundo, destinam-se
a permuta direta com os investidores.
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Fundo de Investimentos da Amazonia - FINAM

Notas Explicativas as Demonstra¢des Financeiras
em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Provisao para valores recuperaveis:

Titulos de Renda Fixa

Para os Titulos de Renda Fixa (Debéntures), as provisdes sdo constituidas, conforme dispde o paragrafo unico do
Art. 7° da Lei 8.167, de 16 janeiro de 1991 e a Instru¢do CVM 445/2006, que estabelece os seguintes critérios:

1)
2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

11)

ii.

100% do saldo das parcelas vencidas para as debéntures, com prazo de inadimpléncia a partir de 60 dias;

100% do saldo das ac¢des e das debéntures de empresas cujos projetos estdo passiveis de cancelamento
(proposta de cancelamento/processo apuratorio);

100 % do saldo das acgdes e das debéntures de empresas cujos projetos foram cancelados, desde que
representem risco para o Fundo;

100% do saldo das acdes e das debéntures de empresas com atividades paralisadas, desativadas, inativas ou
abandonadas;

100% do saldo de ag¢des e das debéntures das empresas que se encontram em recuperagdo judicial ou tiveram
sua faléncia decretada;

100% do saldo das debéntures de empresas em fase de execugdo judicial,

100% do saldo devedor das debéntures conversiveis de empresas inadimplentes com a conversdo das
debéntures ha mais de 60 dias;

100% do saldo das agdes e das debéntures de empresas citadas pelo Ministério Publico ou Controladoria
Geral da Unido, como irregulares perante o FINAM;

100% do saldo das agdes e das debéntures de empresas com déficit patrimonial (Passivo a descoberto /
Patrimonio Liquido Negativo);

100% do saldo das agdes e das debéntures de empresas com sinais exteriores de paralisagdo, constatados
pelo Banco Operador, através de visita “ in loco”;

100% do saldo das debéntures conversiveis e ndo conversiveis, englobando as parcelas vencidas e
vincendas em atraso hd mais de 180 dias;

Titulos de Renda Variaveis

Para os Titulos de Renda Variavel (Agdes da Carteira Propria) foram constituidas as provisdes adequadas para
ajusta-los ao valor de provavel realizagdo, conforme dispde o paragrafo unico do Art. 7° da Lei 8.167, de 16 de
janeiro de 1991 e o Capitulo 1, Secdo 2, item 1.5 do Plano de Contas dos Fundos de Investimentos Regionais —
COFIR da Instrugdo CVM 445/2006 . A provisao foi constituida obedecendo aos seguintes critérios:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

100% do saldo das agdes e das debéntures de empresas cujos projetos estdo passiveis de cancelamento
(proposta de cancelamento/processo apuratdrio);

100% do saldo das agdes e das debéntures de empresas cujos projetos foram cancelados, desde que
representem risco para o Fundo;

100% do saldo das agdes e das debéntures de empresas com atividades paralisadas, desativadas, inativas ou
abandonadas;

100% do saldo de acdes e das debéntures das empresas que se encontram em recuperagio judicial ou tiveram
sua faléncia decretada;

100% do saldo das ac¢des e das debéntures de empresas citadas pelo Ministério Publico ou Controladoria
Geral da Unido, como irregulares perante o FINAM;

100% do valor contabil das agdes das empresas que ndo remeteram ao banco as respectivas demonstragdes
financeiras do exercicio, até o dia 31 de dezembro do exercicio social imediatamente posterior (Portaria n°
118 de 29.05.2001);

100% do saldo das agdes e das debéntures de empresas com déficit patrimonial (Passivo a
descoberto/Patrimonio Liquido Negativo);



Fundo de Investimentos da Amazonia - FINAM

Notas Explicativas as Demonstra¢des Financeiras
em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8) 100% do saldo das agdes e das debéntures de empresas com sinais exteriores de paralisa¢do, constatados pelo
Banco Operador, através de visita “in loco”;

9) 100% do saldo contabil das empresas da carteira de acdes com Patrimonio Liquido superior a 10 milhoes,
cujas Demonstragdes Financeiras ndo estdo acompanhadas de Parecer de Auditoria Independente (Lei n°
8.167/91, Art.21);

10) 100% do saldo contabil das empresas da carteira de agdes, cujo Parecer da Auditoria Independente de suas
demonstragdes financeiras apresenta ressalva/limitagdo de escopo (Oficio N° 1289/CVM/SIN/GIE de
11/08/2015, NBC TG 01, Conselho Federal de Contabilidade).

d) Obrigacdes Vinculados a permuta direta

Na rubrica “Obrigacdes Vinculadas a Permutas Diretas” estdo registrados os recursos aplicados nos projetos
enquadrados no art. 9° da Lei 8.167, de 16 de janeiro de 1991. Nesta conta estdo registrados também os valores
reservados para aplicag@o na forma do citado artigo, referente as opgdes dos investidores, informadas por meio de
relatorios encaminhados pelo Orgdo Gestor do Fundo (CGFI), para atendimento de futuras liberagdes pelo Art. 9°.
Com esse procedimento legal e contabil, os valores referentes as reservas de opgdes deixam de compor o
patriménio liquido do Fundo e passam a compor o “Circulante e Exigivel a Longo Prazo”. Dessa forma, ¢é
reconhecida a obrigagdo do Fundo perante o investidor, optante na forma do Art. 9° da Lei n° 8.167, de 16 de
janeiro de 1991, antes mesmo da liberagdo do recurso para as beneficiarias de Incentivos Fiscais. Referida conta
constitui exigibilidade do Fundo.

Esta pratica contabil estd de acordo com o previsto no COFIR e também no Art. 7° do regulamento anexo a
Resolucao n° 1.660, de 26 de outubro de 1989, do Conselho Monetario Nacional, publicada pelo Banco Central
do Brasil, que diz: “Quando houver op¢do de aplicag¢do de recursos dos Fundos, com base no artigo 18 do
Decreto-Lei n° 1.376, de 12 de dezembro de 1974, com a redagdo que lhe foi dada pelo artigo 1°do Decreto-Lei
n’2.304, de 21 de novembro de 1986, a quantidade de quotas equivalentes a esse montante serd baixada do saldo
de “quotas estimadas” do exercicio financeiro correspondente, tomando-se por base o valor patrimonial do dia
util imediatamente anterior.”

e¢) Patriménio Liquido

~ 9

O saldo da conta “Operacdes de Leilao” registra, provisoriamente, o valor das cotas utilizadas na aquisi¢do de
acOes da carteira propria, através dos leildes especiais do Fundo, até que sejam identificados os respectivos
compradores.

Na conta Resultados Acumulados, subtitulo “Resultado do Exercicio”, desdobramento “Lucro/Prejuizo do
Exercicio” demonstramos o resultado do exercicio.

NOTA 4 - Disponibilidade

a) Composicao

31/12/2020 31/12/2019
Depositos de Livre Movimentagdo 522.636 480.696

b) Remuneracao da disponibilidade
31/12/2020 31/12/2019

Receita - Remuneracdo do disponivel 12.270 22.532
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NOTA 5 - Titulos e valores mobilidrios
a) Composicio da carteira

A carteira de titulos e valores mobilidrios esta distribuida da seguinte forma:

31/12/2020 31/12/2019
Titulo Vincendas Vencidas S.e m Vincendas Vencidas S.e m
vencimento vencimento

Agbes da Carteira - - 540.566 - - 569.366
Prépria
Acgdes Vinculadas
a Permuta Direta ) B 34.126 B B 47.403
Debéntures 7.151.198 5.187.607 - 6.590.656 4.757.919 -

TOTAL 7.151.198 5.187.607 574.692 6.590.656 4.757.919 616.769
I - Acoes:

Diz respeito as participagdes societarias referentes a subscrigdo e integralizagdo de agdes e/ou da conversdo de
debéntures em agdes. A avaliacdo dos titulos ¢ efetuada periodicamente com base nas disposi¢des contidas no art.
7° da Lein® 8.167, de 16 de janeiro de 1991, com redacdo dada pela Lei n° 9.808, de 20 de julho de 1999, Decreto
n° 101, de 17 de abril de 1991, Resolugdo n°® 1.660 de 20 de outubro de 1989, do Banco Central do Brasil.

As acdes serdo avaliadas, na hipotese de agdes cotadas em Bolsa, pela cotacdo média do tltimo dia que foram
negociados, ou pelo valor obtido em Leildo , prevalecendo o que for menor, as agdes ndo cotadas em Bolsa de
Valores (B3 - Brasil Bolsa Balcdo S/A), pelo valor de patrimonio liquido, com base no balango da empresa do
ultimo exercicio, se inferior ao nominal, ou pelo valor nominal, se inferior ao patrimonial.

As agdes so registradas em dois grupos:

" Acdes da Carteira Propria: Diz respeito as agdes subscritas com base no art. 4° do Decreto Lei 1.376/74,
acOes resultantes da conversdo de debéntures subscritas na forma do art. 5° da Lei 8.167/91, bem como as
acdes transferidas, oriundas de aplicagdo na forma do art. 9° da Lei 8.167/91, negociaveis através de Leildes
Especiais realizados nas Bolsas de Valores.

" Agdes Vinculadas a Permutas Diretas: Sdo agdes subscritas na forma do Art. 9° da Lei 8.167/91 e ndo
integram a Carteira Propria do Fundo. Destinam-se a permuta direta com os investidores. Os titulos oriundos
da aplicagdo nessa modalidade sdo registrados provisoriamente em nome do Fundo, por ocasido da liberagao
dos recursos, e posteriormente sao transferidos aos respectivos investidores apos confirmagao pela Secretaria
da Receita Federal. Por este motivo, o fundo também realiza o registro do passivo com obrigacdo a permuta
direta.

II — Debéntures:

As debéntures que foram subscritas no fundo, tem remuneragdo com base nos indices contratuais (especificamente
TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo), acrescidos de encargos financeiros de 4% (quatro por cento) ao ano,
apropriados mensalmente em base pro-rata-die, a crédito de contas de resultado, sob o titulo “Rendas de Titulos
de Renda Fixa”.

Para as debéntures provenientes de processos de renegociagio efetuados com base na Medida Provisoria n® 2.199
de 24 de agosto de 2001, e alteracdes posteriores, os encargos financeiros vigentes devem ser equivalentes aos dos
Fundos Constitucionais de Financiamento, exigidos nos casos de empreendimentos de médio porte.

A partir da edicdo da Medida Proviséria n® 2.199/2001 e alteragdes posteriores, o Fundo passou a utilizar somente
a modalidade de subscrigdo de debéntures conversiveis em agdes, sendo que, a conversdo deverd efetivar-se
integralmente no prazo de um ano a contar da data de emissdo do Certificado de Empreendimento Implantado-
CEL

b) Movimentac¢io da provisio para recuperacio do valor recuperavel

Acdes 31/12/2020 31/12/2019

Saldo inicial 502.456 487.209
Provisdes

revertidas/constituidas (23.843) 15.247
Saldo final 478.613 502.456
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Debéntures 31/12/2020 31/12/2019

Saldo inicial 11.326.207 10.556.778
Provisdes constituidas 1.001.796 769.429
Saldo final 12.328.003 11.326.207

Em 31 de dezembro de 2020 a carteira de debéntures estava 99,91% (99,80% em 31/12/2019) provisionada e a
carteira de agdes proprias 88,54% (88,25% em 31/12/2019), em observancia as regras contabeis estabelecidas pela
Instrugdo CVM n° 445, de 14 de dezembro de 2006.

¢) Resultado dos Titulos e Valores Mobiliarios

Os Custos Basicos, sdo rendas oriundas das aplicagdes em titulos de renda fixa, que sdo nos indices contratuais
(especificamente TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo), seu valor no periodo foi de R$ 569.147 mil (R$ 657.201
mil em 31/12/2019).

Os encargos financeiros, sdo rendas provenientes de aplicagdes em titulos de renda fixa, cujos encargos financeiros
sdo de 4% a.a (quatro por cento ao ano), no periodo foi de R$ 472.500 mil (R$ 432.553 mil em 31/12/2019).

As valorizac¢Ges ocorridas nos valores de avaliagdo das agdes das empresas constante da carteira, de titularidade
do FINAM, sdo decorrentes do aumento do valor patrimonial das a¢ées, no periodo foi de R$9.448 mil (R$ 39.216
mil em 31/12/2019).

As diferengas positivas entre o valor de negociagdo dos titulos de renda variavel e seus respectivos custos sdo as
Rendas de Agio de Venda em Leildo no periodo foi de RS 6.622 mil (R$ 4 mil em 31/12/2019) e as Rendas de
Agio na Venda Direta de Titulos no periodo foi de R$ 507 mil (R$ 71 mil em 31/12/2019).

Os Dividendos/Juros s/Capital Proprio, que as empresas beneficiarias de incentivos fiscais com agdes na carteira
do Fundo distribuiram, foi de R$ 11.278 mil (R$ 913 mil em 31/12/2019).

As diferengas negativas entre o valor de negociagdo dos titulos de renda variavel e seus respectivos custos sdo as
Despesas de Desagio na Venda Direta de Titulos em Leildo, no periodo foi de R$ 0 (R$ 5 em 31/12/2019).

As desvalorizagdes ocorridas nos valores de avaliagdo das agdes das empresas constantes da carteira, de
titularidade do FINAM, sdo decorrentes da reducdo do valor patrimonial das agdes, no periodo a desvalorizagdo
foi de R$ 16.344 mil (R$ 4.328 mil em 31/12/2019).

As provisdes para desvalorizagdo de titulos, referem-se as provaveis perdas em debéntures, cujas despesa no
exercicio de 2020 totalizou R$ 1.001.796 mil (R$ 769.428 mil em 31/12/2019) para os titulos de renda fixa e para
os de renda variavel foi de R$ -23.843 mil (R$ 15.247 mil em 31/12/2019).

NOTA 6 - Taxa de administraciao

A taxa de administrag@o ¢ estabelecida na Portaria Interministerial n® 158, de 30 de julho de 2008, onde cita que
pela administracdo dos recursos dos Fundos de Investimento Regionais, inclusive o servico de administracdo de
carteiras, cabera ao banco operador a remuneragdo correspondente a trés por cento ao ano, devida mensalmente e
calculada sobre setenta por cento do valor do patriménio liquido do respectivo Fundo. Desta forma, em 31 de
dezembro de 2020 o valor pago referente a tal taxa foi de R$ 11.828 mil (R$ 10.551 mil em 31/12/2019).

NOTA 7 - Outras Despesas

O saldo desta conta é composto, substancialmente, pelos valores referentes a dispensa de encargos das debéntures,
concedida pelo Ministério de Desenvolvimento Regional, em alguns processos de conversdo/renegociacdo de
debéntures em acgdes de empresas beneficiarias de incentivos fiscais R$ 40.573 mil (R$ 272.108 mil em
31/12/2019).

Em 2020 houve uma varia¢do a menor, devido a reducdo na concessao dos pareceres dos pleitos das empresas
beneficiarias de incentivos fiscais, conforme Medida Provisoria 2.199/01, pelo Coordenagdo Geral de Gestdo e
Fundos de Investimentos e Incentivos Fiscais, uma vez que houve poucas decisdes, por parte do Ministério de
Desenvolvimento Regional, no processo de conversdo/renegociagdo das empresas beneficiarias dos incentivos
fiscais, sendo que com isso, ocorreu uma diminui¢do na dispensa dos encargos das conversdes/renegociagdes
das debéntures.
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NOTA 8 - Patrimonio Liquido

O patrimonio liquido teve um acréscimo de 6,64 % em 2020, em relagdo a ultima posi¢ao de 2019, em razdo do
decréscimo Despesas de Provisdo de Titulos de Renda Variavel (Agdes) e do acréscimo nas Receitas de Agio na
Venda de Titulos em Leildo, Agio na Venda Direta de Titulos e de Dividendos/Juros S/Capital Proprio.

O Fundo de Investimentos da Amazonia — FINAM néo distribui dividendos e/ou bonificagdes, sendo os seus
resultados repassados proporcionalmente a todos os seus cotistas mediante alteragdo do valor patrimonial da cota.
Neste exercicio houve um acréscimo no patrimdnio liquido do Fundo, o que gerou um aumento no valor
patrimonial da cota, passando de R$ 0,2391, em 31 dezembro de 2019, para R$ 0,2562 em 31 de dezembro de
2020, por lote de mil cotas.

Demonstramos a abaixo o Patrimdnio Liquido ¢ a quantidade de cotas que determinaram o valor patrimonial
unitario da cota do Fundo, em 31 de dezembro de 2020 ¢ 2019:

Descri¢ao 2020 2019
Patrimonio liquido 563.238 528.189
Total de cotas 2.198.056 2.208.367
Cotas estimadas 1.696.990 1.705.747
Cotas em circulagdo 501.065 502.620
Valor da cota do fundo 0,0002562 0,0002391

Na conta Resultados Acumulados, subtitulo “Resultado do Exercicio”, desdobramento “Lucro/Prejuizo do
Exercicio” demonstramos o resultado do exercicio. No ano de 2020, esta conta apresentou resultado positivo, em
razdo do decréscimo da Despesa de Provisao de Titulos de Renda Variavel (Agdes) e do acréscimo das Receitas
de Receitas de Agio na Venda de Titulos em Leildo, Agio na Venda Direta de Titulos e de Dividendos/Juros
S/Capital Proprio, mas em razdo do acréscimo nas Despesas de Provisdo de Titulos de Renda Fixa (Debéntures),
Despesas de Desvalorizagdo da Carteira de Acdes, fez com que o resultado do exercicio apresentasse um
decréscimo de 56,46% em relagéo ao periodo anterior.

NOTA 9 - Contingéncias

As agdes judiciais que tangenciam o FINAM séo registradas (de acordo com o pronunciamento técnico CPC 25 -
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes) no banco administrador, quando existentes.

O Banco da Amazonia S.A., na figura de operador do FINAM, vem sendo questionado administrativamente ¢
judicialmente por alguns cotistas do Fundo, em relag@o a possiveis irregularidades no processo de transferéncia de
titularidade de cotas. No atual estagio dos processos, os assessores juridicos do Banco classificaram a perda como
possivel, ndo ensejando, portanto, provisionamento, no Banco Operador, dos valores envolvidos. A divulgacao
estd contemplada na nota n° 14.f, integrando o total das causas civeis, nas demonstra¢des financeiras do Banco.

NOTA 10 — Partes Relacionadas

O FINAM realiza transagdes bancarias com seu administrador, o Banco da Amazonia S.A. As disponibilidades do
fundo, ficam registradas no Banco, a titulo de depositos de livre movimentaggo e os saldos diarios dos recursos
do Fundo, bem como dos recursos depositados na forma do ar. 9° da Lei n°® 8.167, de 15 de janeiro de 1991,
enquanto ndo desembolsados pelo banco operador sdo remunerados com base na taxa extra mercado, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, de acordo com o estabelecido na Lein® 10.177/2001, em seu artigo 10. (Nota 4).
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NOTA 11 — Outras informacoes
a) Politica de divulgacio das informacdes

Para a divulgagdo das informagdes relacionadas ao FINAM, tais como, as demonstra¢des financeiras anuais, a
composigao e diversificag@o da carteira de titulos, o calendario dos leildes especiais da carteira de agdes do Fundo,
os valores patrimoniais e de mercado da cota, entre outros. O Banco da Amazonia S.A., na qualidade de operador,
utiliza diversos meios de comunicag¢do, como jornais, correio eletrdnico e Internet, disponibilizando aos cotistas e
demais usuarios o servigo de atendimento, através do e-mail: incentivosfiscais.gesop@bancoamazonia.com.br e
do site www.bancoamazonia.com.br (escolha a op¢ao FINAM).

b) Medidas de Prevencido e combate ao COVID-19

O Banco da Amazonia, como 6rgdo operador do Fundo, vem cumprindo sua missdo com a Sociedade e, ainda,
com a seguranca, saide e o bem estar de seus empregados, vem mantendo suas a¢des e medidas administrativas
que visam auxiliar os servigos de saude a reduzir a transmissibilidade do Virus COVID-19 na comunidade e
portanto retardar a progressdo da pandemia.Para a adogdo de de tais medidas, o Banco levou em consideragéo a
Declaragdo de Emergéncia em Saude Publica de Importancia Internacional emitida pela Organiza¢do Mundial de
Satde e Portarias n° 188 e n° 356, do Ministério da Satde, que respectivamente declara Emergéncia em Saude
Publica de Importancia Nacional — ESPIN e regulamenta as medidas para o enfrentamento da emergéncia de satde
publica e estado de calamidade publica decorrente do corona virus. Essas medidas buscaram preservar a
integridade dos colaboradores e publico.

Valeida Neila Pessoa de Souza
Contadora
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